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Bienvenue dans l'aventure
financiére de votre vie'!

Ce guide est votre boussole dans le monde souvent
complexe de la finance personnelle.

Ce guide est spécialement congu pour vous, jeunes,
Aactifs, désireux de prendre en main votre avenir
économique dés le début de votre parcours

professionnel.

A travers des explications claires, des astuces
pratiques et des conseils avisés, nous vous
accompagnerons pas a pas pour comprendre les
principes de I'épargne et les mécanismes de

i i

Que vous souhaitiez sécuriser votre épargne,
générer des revenus supplémentaires ou préparer
sereinement votre avenir, ce livret est la premiére
pierre vers la construction de votre

libepté fi L

Embarquez avec nous pour faire de
vos réves une réalité financiére
tangible !
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Tout d’abord, schématisons le patrimoine en
une pyramide

La pyramide du patrimoine est un concept.quiillustre la maniére dont toute

personne peut sthuctukner ses actifs en fonction du niveau de risque et
du potentiel de rendement.

Elle se présente sous la forme d'une pyramide divisée en
plusieurs niveaux, chaque niveau représentant une catégorie
d'actifs avec un profil de risque et de rendement spécifique.

Tout le monde a sa pyramide plus ou moins haute.

Quand on est jeune on a souvent I'épargne de
précaution et on souhaite rapidement se

positionner sur des actifs du haut de la
pyramide.

Pourquoi pas !

Mais avec une faible somme afin qu’en
paralléle il soit possible de créer les niveaux
intermédiaires.

Il est possible de commencer avec de faible.somme, puis de construire pierre
par pierre sa pyramide dans le temps long.
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TENIF— UN BUDCSET

Mais avant tout, il faut savoir tenir un
budget

Cela ne signifie pas.se.priver.! Il faut pouvoir sonrtir, slamuser profiter de la
vie mais pour pouvoir le faire dans le temps long il faut aussi prévoir cette
avenin.

C’est pour cela qu’il faut tendre a une santé.financiére durable. Cela
réside dans la capacité a établir et a suivre un budget. Tenir un budget
n'est pas seulement une question de controdle des dépenses ; c'est l'art de
comprendre ou va chaque euro pour pouvoir prendre des décisions
éclairées sur la fagon de le faire fructifier.

La gestion budgétaine est le socle sur lequel repose la pyramide du
patrimoine. Sans une vision claire de vos revenus, de vos dépenses et
de votre capacité d'épargne, il devient difficile d'allouer efficacement
des ressounrces a chaque niveau de votre pyramide patrimoniale. Un
budget bien congu vous permet d'identifier les opportunités
d'économies, de prioriser vos dépenses et surtout, de dégager un
excédent pouvant étre orienté vers I'épargne de précaution et les
investissements.

L'importance de tenir un budget réside également dans sa
capacité a vous préparer poubk lavenin: En anticipant et en
planifiant vos finances, vous construisez une base solide pour
votre sécurité financiére. Cet excédent budgétaire devient le
fondement de votre éparghe.de précaution, la premiere pierre
de votre pyramide du patrimoine. A partir de 14, chaque
couche supplémentaire de votre pyramide peut étre planifiée
et financée avec prudence et stratégie, en équilibrant
judicieusement le risque et le potentiel de croissance.

En somme, la maitrise.de son budget n'est pas seulement
une compétence financiére de base ; c'est une pierre
angulaire de la cpéation et de la gestion de votre
patrimoine. Elle vous permet de naviguer avec assurance
dans le paysage financier, de prendre des décisions
d'investissement réfléchies et de vous rapprocher étape
par étape de vos objectifs financiers a long terme.
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PL_ACER SCON ARGENT

Mieux comprendre ce dans quoi on place
notre argent : les classes d’actifs et le
risque. de volatilite

Il est trés important de comprendre ou

A hous nous positionnons pounr
ﬂﬁﬁd:l:‘i#“ appréhender I'horizon de placement de
. 8E88:817-2Y0 2 Pargent que nous positionnons.

Plus on souhaite du pendement, plus on
s’expose au risque et plus I'horizon de
placement de notre argent doit étre long.

Investir avec un horizon de placement
long exige patience et discipline. Cela
signifie rester investi, méme face a la
volatilité du marché, en se concentrant

sur les objectifs financiers a long terme.

La diversification a travers différentes
classes d'actifs peut également aider a
minimiser le pisque global, chaque classe
d'actifs réagissant différemment aux

mémes événements économiques.

En conclusion, une compréhension
approfondie des différentes classes
d'actifs, ainsi que du couple
rendement-risque associé a chacune, est
essentielle pounr constnruire un

portefeuille diversifié et résilient.

La reconnaissance de l'importance de l'horizon de placement vous permettra
de naviguer plus sereinement dans la volatilité des marchés, avec un ceil fixé
sur vos objectifs de patrimoine a long terme.
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e == L
m Classe d'actifs

Rendement vs Risque

() L‘nup'g Ecrﬂm-msﬂuc : relation entre le risaue encouru
et la récompense potertielle d'un investissement

© En général, plus le risaue est élevé, plus la Risaue
récompense potentielle (rendement) est grande.

Rendement
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L EPARGNE==
DE-——RECAUTION

Commencons par la base de la pyramide

L'épargne de précaution joue un pdle crucial dans la gestion financiére
personnelle.

Elle est congue pour couvrir les dépenses imprévues ou les urgences
financiéres, réduisant ainsi la nécessité de recourir a des dettes colteuses
ou de puiser dans des investissements a long terme qui pourraient ne pas
étre liquides (récupérable) au moment ou vous en avez besoin. Cette épargne
est généralement en banque.

Conseils pour Constituer son Epargne de Précaution :

Commencez petit : Méme de petites sommes économisées régulierement
peuvent s'accumuler avec le temps.

Automatisez vos économies : Mettre en place des virements
automatiques vers votre compte d'épargne peut faciliter le processus.

Réévaluez régulierement : A mesure que votre situation financiére
évolue, ajustez le montant de votre épargnhe de précaution en
conséquence.

L'épargne de précaution est la fondation sur laquelle repose votre santé
financiere. En ayant un fonds d'urgence solide, vous vous assurez non
seulement contre les imprévus, mais vous vous donnez également la
tranquillité d'esprit nécessaire pour poursuivre vos objectifs financiers a
long terme avec confiance.
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MIER NIV

Apreés les fondation, analysons le premier
hiveau de la pyramide

L'assunance vie est I'un des outils d'épargne les plus polyvalents
et prisés, surtout en France, grace a sa flexibilité, ses

.Aavantages fiscaux et sa capacité a s'adapter aux besoins

des épargnants a différentes étapes de leur vie.

En tant que niveau 2 de votre pyramide du
patrimoine, juste au-dessus de |I'épargne de
précaution, elle peut jouer un rdle essentiel

dans la sécurisation et la croissance de

7

votre gpargne avec un risque
modéré, notamment a travers
l'option du fonds en euros.

L'Assurance Vie et le Fonds en Euros

Le fonds en euros est une option d'investissement proposée dans le cadre de
contrats d'assurance vie. Il est principalement composé d'ebligations et offre

une garantie de capital ainsi qu'une pémunération.annuelle.

Cela en fait un choix privilégié pour les épargnants a la recherche de sécurité
et de stabhilité. Les intéréts générés sont ajoutés au capital chaque année (effet

de cliquet), ce qui signifie que les.gains.ne peuvent &tre perdus les années

suivantes.



Sécunrité et Rendement

Utiliser un fonds en euros dans le cadre d'une assurance vie offre une
sécurité quasi:-totale du capital investi, ce qui correspond parfaitement au
niveau 2 de la pyramide du patrimoine, ou l'objectif est de conserver son
épargne tout en bénéficiant d'un rendement supérieur a celui des comptes
d'épargne traditionnels. Bien que les rendements des fonds en euros aient
tendance a étre plus faibles que ceux des marchés d'actions, ils présentent
l'avantage d'une moindre volatilité et d'une meilleure.prévisibilité.

Fiscalité et Succession

L'assurance vie offre également des .avantages fiscaux intéressants,
notamment en termes de succession. Les sommes versées sur un contrat
d'assurance vie sont, sous certaines conditions, hors.succession, ce qui peut
permettre une transmission plus avantageuse aux bénéficiaires désignés. De
plus, aprés_8_ans, le pégime_fiscal, devient particulierement favorable en
termes d'imposition des intéréts et plus-values.

Largent n'est pas bloqué et récupérable en 7 a 10j.
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Quiittons Pépargne pour commencenr a
investinr!

Les Sociétés Civiles de Placement Immobilier (SCPI) constituent une option
d'investissement de plus en plus populaire pour ceux qui cherchent a
diversifier leur portefeuille tout en bénéficiant potentiellement de pevenus
réguliers.

Opter pour des SCPI a capital variable, en panticulier celles investissant a
I'étranger, comme troisi€éme niveau de votre pyramide du patrimoine, offre
une intéressante combinaison de liquidité relative, de diversification
géographique et d'exposition a un pégime fiscal potentiellement avantageux.

Liquidité : Les SCPI a capital variable ont la particularité de proposer
une meilleure liquidité comparée aux SCPI a capital fixe, grace a leur capacité
a émettre ou racheter des parts en fonction de la demande. Bien que cette
liquidité ne soit pas garantie, elle offre aux investisseurs une certaine
flexibilité pour entrer ou sortir de l'investissement.

Diversification Géographique : Investir dans des SCPI qui
placent_leur _capital a I'étranger permet de bénéficier d'une
diversification géographique, kéduisant ainsi le
pisgue lié¢ aux fluctuations d'un unique marché
immobilier. Cette stratégie peut s'avéren
particulierement pertinente dans un
contexte de recherche de stabilité et de
rendement
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Régime d'Imposition : En privilégiant
des SCPlI investissant a ['étranger, Iles
investisseurs peuvent bénéficier d'un régime
d'imposition des revenus de source étrangére,
souvent plus favorable que le régime foncier
appliqué aux revenus immobiliers en France.
Cela peut représenter un avantage fiscal
significatif, en fonction des conventions fiscales
entre la France et les pays ou sont situés les

biens immobiliers.

Rendement : Les SCPI a capital variable
ont montré des performances attractives ces
derniéres années, avec des taux de distribution
sur valeur de marché (TDVM) oscillant entre 5,5 %
et 6,5 %. Bien que le passé ne préjuge pas des
performances futures, ces chiffres reflétent le

potentiel de rendement de cet investissement.

Plan dEpargne Immobilier : La
possibilité de démarrer un investissement dans
une SCPI a capital variable avec un montant initial
modeste (par exemple, 215 €) et de mettre en
place un plan d'épargne immobilier avec des
versements mensuels (par exemple, 50 € par
mois) rend cet investissement accessible a un

plus large éventail d'investisseurs.

Cela permet de construire progressivement un
portefeuille immobilier diversifié sans nécessiter
un capital initial important.

—
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A BOURSE—

Avant dernier étage de la fusée : |]a Bourse,
ca vous parle ?

L'investissement en bourse représente une gtape importante, dans la
construction de votre patrimoine, située juste.avant le . sommet de la
pyramide du patrimoine. Cette couche peut inclure des investissements via
des produits tels que l'assurance vie, le Plan d'Epargne en Actions (PEA) ou le
compte titres. Chacun de ces véhicules d'investissement a ses panrticularités,
avantages fiscaux et restrictions. Investir en actions et en ETF
(Exchange-Traded Funds) au sein de ces enveloppes permet de tirer panrti du
potentiel de croissance du marché boursier et de leffet des intéréts
composés sur le long terme.

Assurance Vie en Unités de Compte

L'assurance vie en unités de compte permet d'investir dans une gamme
diversifiée de supports, dont des actions et des ETF, tout en bénéficiant d'un
cadre. fiscal.avantageux, en panrticulier pour la succession et aprés 8 ans de
détention. Contrairement aux fonds en euros, les unités de compte
présentent un gpisque_de perte en capital mais offrent un potentiel de
rendement_plus_gleveé., LPassureur s’occupe de votre portefeuille et nous
privilégions un contrat séparé de celui du fonds en euros.

Plan dEpargne en Actions (PEA)
Le PEA est un véhicule d'investissement qui
favorise linvestissement en actions
européennes, avec des avantages fiscaux
significatifs apreés cing.ans, de détention,
sous forme d'exonération.d'impdts sur les
gains (les préléevements sociaux restent
dus). Il permet d'investir directement en
actions ou via des ETF qui respectent
certaines conditions d'éligibilité. Il faut s’en
occuper mais une technique simple est de
placer et oublier sur du long terme.
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Compte Titres

Le compte titres est I'enveloppe la plus flexible pour investir en bourse, sans
limite de versement ni restriction sur la nationalité des titres.
Contrairement au PEA, le compte titres permet d'investir dans des actions
et des ETF du monde entier. Les gains sont soumis a l'imp6t sur le revenu et
aux prélévements sociaux. Ce contrat est souvent utiliser pour faire du
traiding.

Actions et ETE

Actions : Investir en actions signifie acheter une part dans la propriété
d'une gntreprise. Les actions offrent un_ potentiel de croissance du capital a
travers l'appréciation du prix de l'action, ainsi que des revenus via les
dividendes, bien que ces derniers ne soient pas garantis.

ETF : Les ETF sont des fonds qui répliquent la performance d'un indice
bouprsier (comme le CAC 40 ou le S&P 500) et se hégocient en bourse comme
des actions. lIs offrent une diversification immédiate et ont généralement
des frais de gestion plus bas que les fonds traditionnels.
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Avant le dernier niveau de la pyramide, un zoom sur les Inténéts Composes.

L'effet des intéréts composés est un principe puissant en investissement,
permettant a vos gains de générer a leur tour des gains. Sur le long terme, cet
effet peut considérablement augmenter la valeur de votre investissement,
surtout si vous réinvestissez régulierement les dividendes et les plus-values.

C'est pourquoi il est crucial de commencer a jnvestin tot et de maintenir un
horizon de placement a long terme.
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La pointe de votre pyramide du patrimoine

Au sommet de la pyramide du patrimoine, nous trouvons les placements en
private equity et en produits.alternatifs tels que l'on, les cryptomonnaies, et
d'autres actifs hon conventionnels. Ce niveau de la pyramide représente la
portion la plus pisquée du portefeuille dinvestissement, mais également celle
qui peut offrir le plus haut.potentiel de rendement.

Private Equity

Le private equity (ou capital-investissement) consiste a investir directement
dans le capital de sociétés _non_cotées en bourse. Cela peut se faire a
différents stades de développement de I'entreprise, depuis le financement
initial (capital-risque) jusqu'au financement de l'expansion
(capital-développement) ou la restructuration d'entreprises en difficulté. Ce
type d’'investissement est bloqué généralement sur 7 a 9ans.

Produits Alternatifs

Opr : L'or est souvent considéré comme une valeur
refuge en période d'incertitude économique ou de forte
inflation. Bien qu'il ne produise pas de revenus, l'or peut
senvir de couverture contre la volatilité des marchés et la
dépnréciation des monnaies.

Cryptomonnaies : Les cryptomonnaies,
telles que le Bitcoin, ont émergé comme une classe
d'actifs alternative offrant un potentiel de
croissance significatif. Cependant, elles sont
sujettes a une volatilité extréme et a des
risques réglementaires, ce qui les rend
appropriées uniguement pour les investisseurs

ayant une forte tolérance au risque.

Autres Actifs Non Conventionnels : Cela peut inclure
l'investissement dans des ceuvres d'art, des vins rares, des terres agricoles,
ou d'autres biens tangibles. Ces actifs peuvent offrir une diversification par
rapport aux marchés financiers traditionnels, mais ils requiérent souvent
une expertise spécifique pour les évaluer correctement.
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En parralléle de la pyramide du patrimoine, il
y a des grands théemes a maitrisen.

Par exemple la_retraite : oui c’est loin mais il vaut mieux épargner 50€/mois
durant sa vie d’actif et garder le méme niveau de vie durant sa retraite que de
s’en intéresser quand leffort d’épargne devra étre de plusieurs milliers
d’euros par an'!

La planification de la retraite est un élément crucial de la gestion patrimoniale,
impliquant une préparation minutieuse et une stratégie d'épargne adaptée
pour assurer une période de retraite confortable et financiérement
sécurisée. Voici quelques aspects clés et conseils pour vous aider a mettre en
place une stratégie de retraite efficace :

Investir dans limmobilier locatif pour avoir remboursé ses crédit a la retraite
et ainsi compléter ses revenus grace aux loyers

Investir dans un Plan _d’Epargne Retraite afin de bénéficier d’'un avantage
fiscale et faire travailler 'argent sur du long terme.

Il existe par exemple un produit trés spécifique, un RER.a capital garantie a la

retraite qui place une partie de l'argent sur un portefeuille diversifié en ETF

avec une sécurisation a l'approche de la date de
départ a la retraite.

La préparation a la retraite est un
processus a long tebme qui nécessite une
planification précoce et une gestion
active.
En adoptant une approche
stratégique et en faisant des choix
d'investissement judicieux, vous
pouvez assurer une retraite
confonrtable et sécurisée.
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Et bien sGr afin de compléter cet ensemble :
PiInvestissement Immobilier

L'investissement immobilier, que ce soit dans une résidence principale ou
dans un bien destiné a la location, représente une gtape.imponrtante dans la
construction de votre patrimoine. Chacun de ces choix a ses propres
avantages et inconvénients, et ils répondent a différents objectifs financiers
et personnels.

Voici un apercgu de ce que vous devriez considérer pour chacun de ces types
d'investissement immobilier.

Investissement dans une Résidence Principale

Avantages :

Stabilité : Etre propriétaire de sa résidence
principale offre une stabilité résidentielle et
émotionnelle.

Capitalisation,: Sur le long terme, la valeur
de limmobilier a tendance a augmenten,
permettant potentiellement une plus-value
ala revente.

Inconvénients :

Manque de liquidité,: L'argent investi dans une résidence principale n'est pas
facilement accessible en cas de besoin.

Couts. dentretien : Les propriétaires sont responsables de tous les colts
d'entretien et de réparation de leur bien.



9 Investissement Immobilier Locatif

Avantages :

Revenus _ réguliers : Les
propriétés locatives générent
des revenus locatifs mensuels,
offrant un flux de revenus
passifs.
Appréciation._ du_capital : Tout
comme la résidence principale,
l'immobilier locatif peut
s'apprécier avec le temps,
offrant la possibilité de réaliser
une plus-value a la revente.
Avantages fiscaux : Les intéréts d'emprunt,
les dépenses d'entretien, et d'autres colts liés
a la propriété locative peuvent souvent étre
déduits des revenus et ainsi baisser 'impét.

Inconvénients :

Gestion locative : Etre propriétaire bailleur requiert du temps et de I'énergie
pour gérer la propriété et les relations avec les locataires. Mais
possiblement contré en partie par un investissement avec un bail
commercial (exemple en résidence étudiante)

Bisques. de vacance_ locative : Il peut y avoir des périodes sans locataire,
pendant lesquelles le propriétaire doit toujours couvrir les colts associés a
la propriété. Mais possiblement contré en partie par un investissement avec
un bail commercial (exemple en résidence étudiante)

Résidence principale, appartement en location direct hue ou meublé,
appartement en résidence de service sous bail commercial, investissement
avec travaux ou immeuble de rapport, nous pourrons vous apponrtenr toutes
les réponses a vos questions mais nous ne pouvons pas tout développer ici.
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Tout ce que nous faisons en terme
patrimonial a un impact sur la fiscalite.

C’est un élément crucial a prendre en
compte.
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=S IMPO"T—S

En tant que jeune actif, un dernier point a
connaitre : les.impots

Comprendre le systéme d'imposition est une compétence pour permettre de
mieux gérer ses finances et d'optimiser sa situation fiscale. Voici un apercu
général de la fagon dont fonctionne lI'imposition et des points clés a connaitre
pour effectuer sa déclaration d'impot :

Fonctionnement de I'lImposition

Revenu. lmposable : L'impdt sur le revenu
est calculé sur la base de votre revenu
imposable. Cela inclut les salaires, les revenus
des investissements, les bénéfices des activités
indépendantes, et d'autres sources de revenu,
aprés déduction de certaines charges et
abattements.

Tranches d'Imposition : En France nous
utilisons le systéme progressif dimposition, ou
le taux d'imposition augmente par paliers en
fonction du revenu. Plus votre revenu est élevé,
plus le taux d'imposition applicable a la tranche
de revenu supénrieure est élevé.

Déductions et Creédits : Vous pouvez

réduire votre impot en profitant des déductions (qui réduisent le revenu
imposable) et des crédits d'impot (qui réduisent directement I'impodt a payer).
Ces avantages peuvent découler de certaines dépenses, comme les intéréts
d'emprunt immobilier, les cotisations a des plans d'épargne retraite, ou les
dons a des ceuvres caritatives.



Déclaration d'Impot

Collecte des Documents : Avant de remplir votre déclaration en lighe,
rassemblez tous les documents nécessaires, tels que les fiches de paie, les
relevés bancaires, les justificatifs de dépenses déductibles, etc.

Respect des Délais : Assurez-vous de soumettre votre déclaration
d'impdét avant la date limite pour éviter les pénalités de retard. Les dates
limites varient selon les régions et, dans certains cas, selon le mode de

déclaration (papier ou électronique).

La compréhension de limposition et une
déclaration d'impdét correctement remplie
sont essentielles pour minimiser la charge
fiscale tout en respectant la législation. Pour
les situations complexes, il peut étre
judicieux de consulter un professionnel de

la fiscalité.
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Comprendre les différents statuts du couple

Choisir le bon statut lorsque nous nous engageons en couple est
extrémement important pour plusieurs raisons.

Protéger le conjoint survivant en cas d’accident de la vie.
Dans le temps long, protéger également ses enfants.
Protéger le patrimoine familiale en cas de problématique professionnelle.

S’appuyer sur des bases solide pour préparer la
transmission...

Vous trouverez donc ici une fiche
récapitulative a date des
possibilités pour un
couple.
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U EST CE
Q-UN CG—-~

Un Conseiller en Gestion de Patrimoine (CGP) est un professionnel qui offre
des conseils personnalisés en matiére de finances et dinvestissements.
L'objectif d'un CGP est de vous aider a élaborer et a mettre en ceuvre une
stratégie pour gérer votre argent et vos actifs de fagon efficace, en tenant
compte de vos objectifs personnels, de votre situation financiére et de votre
tolérance au risque.

Méme en tant que jeune..actif avec une
epargne modeste, il peut étre intéressant de
consulter un CGP pour plusieurs raisons :

1. Etablir des Bases Solides : Un CGP peut vous aider & mettre en place les
fondations de votre planification financiére, y compris la création d'un
budget, l'établissement d'une épargnhe de précaution, et le début d'une
épargne pour vos objectifs a long terme.

2. Education Financiére : Les CGP fournissent des informations et des conseils
sur divers sujets financiers, y compris les types dinvestissements, les
avantages fiscaux disponibles, et la compréhension du marché
financier, qui sont précieux pour les investisseurs

débutants.




3. Planification Précoce : Commencer a planifier to6t, méme avec un petit
montant, peut avoir un impact considérable sur la croissance future de votre
patrimoine grace a l'effet des intéréts composés.

4. Stratégie d'Investissement.: Un CGP peut aider a identifier des opportunités
d'investissement adaptées a vos objectifs et a votre profil de risque, et vous
guider vers les véhicules d'investissement les plus pertinents pour vous,
méme si vous débutez avec un capital limité.

5. Optimisation Fiscale : lls peuvent conseiller sur la maniére de structurenr
vos investissements et épargnes pour minimiser limpact fiscal et tirer le
meilleur parti des incitations fiscales et des crédits d'imp6t.

6. Suivi et Adaptation :Un CGP vous accompaghe dans le temps, en ajustant
votre stratégie d'investissement en fonction de I'évolution de votre situation
personnelle et financiére, ainsi que des changements sur les marchés.

En somme, méme pour les jeunes actifs, un CGP est un allié de valeur pour
naviguer dans le monde des finances personnelles et des investissements, en
évitant des erreurs communes et en maximisant les chances de réaliser ses
objectifs financiers a long terme.

C’est encore plus vrai pour un CGPI!
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DISCULU_JTONS DE
VT RE SITUATIOPJ

Merci pour votre temps de lecture, en
espérant que hous vous avons appris des
choses et que cela vous sera utile pour
votre avenir !
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Ce livret, intitulé "De PEpargne a llnvestissement : Guide
Financier pour les 18-25 Ans", est fourni a titre informatif
uniquement et ne constitue en aucun cas un conseil en
investissement, en gestion de patrimoine ou un senrvice de
consultation financiére personnalisé. Les informations
présentées visent a éduquer et a inspirer les jeunes adultes
sur les principes généraux de I'épargne et de l'investissement.

Les lecteurs doivent étre conscients que toute décision
d'investissement doit étre prise aprés une analyse personnelle
approfondie ou avec l'aide d'un professionnel financier qualifié.
Les performances passées dun investissement ne
garantissent pas et ne préfigurent pas les performances
futures. Les marchés financiers sont sujets a des variations,
et tout investissement peut perdre de la valeun.

L'auteur et I'éditeur de ce livret déclinent toute responsabilité
pour les pertes financiéres ou les dommages qui pourraient
découler de linterprétation ou de Ilapplication des
informations fournies. Les lecteurs agissent a leur propre
risque et doivent exercer une diligence raisonnable avant de
prendre des décisions financiéres.

En utilisant ce guide, vous reconnaissez avoir compris et
accepté ces termes. Ce document ne saurait engager la
responsabilité de ses auteurs et éditeurs au-dela de ce qui est
prescrit par la loi.
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